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KVARTALSRAPPORT 31.03.2020

Sammendrag

Driftsresultatet viser et underskudd pa 143,7 mill., mot et overskudd pa 89,0 mill. pA samme tid i fjor. Netto
finansinntekter er minus 133,8 mill., mot pluss 83,8 mill. pa samme tid i fior. Skadeprosent for egen regning er
87,9 % (79,4 %), kostnadsandel for egen regning 15,8 % (17,5 %) og combined ratio for egen regning 103,7
% (96,9 %).

Forvaltningskapitalen er 3 032,0 mill. (2 994,2 mill.), en gkning pa 37,7 mill. (1,3%).

Premier

Brutto premie er 241,1 mill. (227,0 mill.), en gkning pa& 14,1 mill. (6,2 %). Endring i avsetning (uopptjent
premie) er 10,2 mill. (14,0 mill.). Avgitt gjenforsikringspremie er 1,3 mill. (1,2 mill.). Premie for egen regning er
229,5 mill. (211,8 mill.), en gkning pa 17,7 mill. (8,3 %).

Finansinntekter

Finansinntektene er minus 133,8 mill. (pluss 83,8 mill.). Realisert gevinst er 48,2 mill. (2,9 mill.), mens det er
en urealisert verdireduksjon pa 187,8 mill. (verdigkning 73,4 mill.) Summen av realisert og urealisert er fglgelig
216,0 mill. lavere enn pa samme tid i fjor. Renteinntektene er 5,9 mill. (7,4 mill.).

Erstatninger
Brutto erstatninger er 198,9 mill. (178,6 mill.), en gkning pa 20,3 mill. (11,4 %). Endring i erstatningsavsetning
for egen regning er pluss 2,9 mill. (minus 8,9 mill.). Mottatt fra reassurandgr er 0,0 mill. (0,0 mill.). Erstatninger

for egen regning er 201,7 mill. (168,1 mill.), en gkning pa 33,6 mill. (20,0 %). Skadeprosent for egen regning
er 87,9 % (79,4 %).

Driftsutgifter

er 36,3 mill., 0,7 mill. lavere enn i fjor. Legnn m.v. er 15,9 mill. (16,4 mill.), gvrige driftskostnader er 15,8 mill.
(19,5 mill.), mens avskrivninger er 4,5 mill. (1,1 mill.). Kostnadsandel for egen regning er 15,8 % (17,5 %).
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Balansen

Forvaltningskapitalen er 3 032,0 mill. (2 994,2 mill.), en gkning pa 37,7 mill. (1,3%).

Eiendeler

Sum investeringer er 2 529,6 mill. (2 540,1 mill.). Av dette er bankinnskudd 443,4 mill. (140,5 mill.),
egenkapitalbevis 68,8 mill. (69,9 mill.), aksjer og andeler 115,3 mill. (90,4 mill.), aksjefond 587,2 mill. (720,2
mill.), obligasjonsfond 715,4 mill. (845,0 mill.) og pengemarkedsfond 388,4 mill. (495,4 mill.). Personallan
utgjer 193,3 mill. (170,0 mill.).

Gjenforsikringsandel av forsikringstekniske bruttoavsetninger er 9,9 mill. (11,3 mill.), fordringer er 355,7 mill.
(322,9 mill.) og andre eiendeler 16,3 mill. (17,7 mill.).

Egenkapital og forpliktelser

Opptjent egenkapital, inkl. avsetninger og periodens udisponerte resultat, er 1 900,9 mill. (1 889,6 mill.).
Forsikringsforpliktelser brutto er 853,7 mill. (809,6 mill.), avsetning for forpliktelser 75,3 mill. (105,2 mill.) og
forpliktelser og palgpte kostnader 202,0 mill. (189,8 mill.).

Soliditet
3l.mar  Budsjett
Belop i MNOK 2016 2017 2018 2019| 2020 2020

Resultat etter skatt 167840 [ 163 307 18989 | 226063 | -132353| 127417
Skade % 68,4 % 77,0 % 80,2 % 77,3 % 87,9 % 79,3 %
Kostnads % 16,1 % 16,6 % 13,5 % 16,8 % 15,8 % 13,9 %
Kombinert % 84,5 % 93,6 % 93,7 % 94,2 %| 103,7 % 93,2 %
Finansavkastning % 4,1 % 5,8 % 0,3 % 6,7 % -4,3 %
Egenkapitalavkastning % 11,2 % 10,3 % 0,7 % 12,1%| -26,3%

Solvens I1*

Ansvarlig kapital 1624 141) 1758334| 1748582| 1917877| 1775842

SCR** 535766| 605932 594983| 640818 560 687

MCR** 133 942 151 483 148 746 160 205 140172

Solvens Il-margin

SCR 303%|  290%|  294%|  299%|  317%| >140%

*Solvens Il er gjeldende solvensregelverk fra 2016 og vil erstatte Solvens I-regelverket

*SCR og MCR er nye kapitalkravsbetegnelser. Tidligere kjent som stresstest | og stresstest Il ved

bufferkapitalutnytelse. Kapitaldeknings-% utgar fra og med 2016 og vil erstattes med SCR og MCR.
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RESULTAT

Delarsrapport Regnskap 1. kvartal Regnskap hittil i &r Aret
Teknisk regnskap (1.000 kr.) 2020 2019 2020 2019 2019
Premieinntekter mv.

Opptjente bruttopremier 230 839 212 986 230 839 212 986 884 946
- Gjenforsikringsandel av opptjente bruttopremier -1341 -1190 -1341 -1190 -5010
Sum premieinntekter for egen regning 229 498 211796 229 498 211796 879 936
Andre forsikringsrelaterte inntekter 44 44 44 44 176

Erstatningskostnader

Brutto erstatningskostnader 201 750 169 695 201 750 169 695 680 623
- Gjenforsikringsandel av brutto erstatningskostnader -7 -1567 -7 -1567 -170
Sum erstatningskostnader for egen regning 201 743 168 128 201 743 168 128 680 453

Forsikringsrelaterte driftskostnader

Salgskostnader 7 556 10548 7556 10548 34472
Forsikringsrelaterte administrasjonskostnader 28 754 26 506 28 754 26 506 113746
Sum forsikringsrelaterte driftskostnader 36 310 37 054 36 310 37 054 148 218
| Andre forsikringsrelaterte driftskostnader | 1 887| 1 873| 1 887| 1 873| 8 083|
| Endring i avsetning for ikke avlgpt risiko | 0| - | O| - | -2 400|
| Resultat av teknisk regnskap | -1030s] 4785|  -1030s] 4785| 45759
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Ikke-teknisk regnskap (1.000 kr.) Regnskap 1. kvartal Regnskap hittil i &r Aret
Netto inntekter fra investeringer 2020 2019 2020 2019 2019
Renteinntekt og utbytte mv. pa finansielle eiendeler 5 860 7 387 5860 7 387 32577
Netto driftsinntekt fra eiendom -273 -147 -273 -147 -1243
Verdiendringer pa investeringer -187 805 73434 -187 805 73434 155187
Realisert gevinst og tap pa investeringer 48 165 2889 48 165 2889 20960
Adm kostnader knyttet til investeringer 227 259 227 259 -2 659
Sum netto inntekter fra investeringer -133 826 83 822 -133 826 83822 204 821
| Andre inntekter | 562| 361| 562| 361| 1 684|
|Andre kostnader | - | - | - | - | 731 |
| Resultat av ikke-teknisk regnskap | -133 264| 84 183| -133 264| 84 183| 205 773|
| Resultat far skattekostnad | -143 662| 88 969| -143 662| 88 969| 251 532|
|Skattekostnad | 11 309 | 6 557 | -11 309| 6 557 | 26 534|
| Resultat fgr andre resultatkomponenter | -132 353| 82 411| -132 353| 82 411| 224 998|

Andre resultatkomponenter

Aktuarielle tap pa ytelsesbaserte pensjonsordninger 0 - 0 - 1420
Skatt pa andre resultatkomponenter 0 - 0 - -355
Totalresultat -132 353 82411 -132 353 82411 226 063
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BALANSE - EIENDELER

Eiendeler (1.000 kr.) 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Immaterielle eiendeler

Andre immaterielle eiendeler 120 304 102 151 121991
Sum immaterielle eiendeler 120 304 102 151 121 991

Investeringer

Bygninger og andre faste eiendommer :

Eierbenyttet eiendom 17 729 8 139 17 822
Datterforetak, tilknyttede foretak og felleskontrollerte foretak :

Aksjer og andeler i datterforetak 20 000 20 000 20 000
Fordringer pa datterforetak 5043 1373 5006
Finansielle eiendeler som males til amortisert kost :

Utlan og fordringer 540 926 248 218 219137
Finansielle eiendeler som males til virkelig verdi :

Aksjer og andeler 746 353 859 219 897 053
Obligasjoner og andre verdipapirer med fast avkastning 1103773 1340 829 1374 296
Sum investeringer 2 433 825 2477778 2533313

Gjenforsikringsandel av brutto forsikrings-
forpliktelser i skadeforsikring

Gjenforsikringsandel av brutto erstatningsavsetning 9 915| 11 305 | 9 908|
Sum gjenforsikringsandel av brutto

forsikringsforpliktelser i skadeforsikring 9 915| 11 305 | 9 908|
Fordringer

Fordringer i forbindelse med direkte forretninger :

Forsikringstakere 312 644 303583 309 640
Mellommenn 41 308 17 369 39 964
Fordringer i forbindelse med gjenforsikring - - -
Andre fordringer 1788 1964 6 063
Sum fordringer 355 741 322916 355 668

Andre eiendeler

Anlegg og utstyr 8 668 6 488 8532
Kasse, bank 95 788 62 320 148 852
Sum andre eiendeler 104 456 68 808 157 384

Forskuddsbetalte kostnader
og opptjente, ikke mottatte inntekter 7 658| 11 26l| 3 474|

Sum eiendeler 3031 899| 2994 218| 3181 738|
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BALANSE - EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital og forpliktelser (1.000 kr.) 31.03.2020| 31.03.2019| 31.12.2019|
Opptjent egenkapital
Fond mv. :
Avsetning til naturskadekapital 106 915 97 674 105 372
Avsetning til garantiordningen 39 186 37 067 39 186
Annen opptjent egenkapital 1888723 1673564 1888723
Annen opptjent egenkapital, ufordelt resultat -133 896 81324
Sum opptjent egenkapital 1900 928 1889 629 2033281
Forsikringsforpliktelser brutto
Avsetning for ikke opptjent bruttopremie 464 685 432914 454 419
Avsetning for ikke avigpt risiko 0 2400 0
Brutto erstatningsavsetning 388 976 374 300 384 289
Sum forsikringsforpliktelser brutto i skadeforsikring 853 660 809 615 838 708
Avsetninger for forpliktelser
Pensjonsforpliktelser 61 832 58 435 61 832
Forpliktelser ved skatt :
Forpliktelser ved periodeskatt -19 659 17 455 27614
Forpliktelser ved utsatt skatt 33112 29289 33112
Sum avsetninger for forpliktelser 75 285 105179 122 558
Forpliktelser
Forpliktelser i forbindelse med direkte forsikring 142 270 139 210 146 421
Forpliktelser i forbindelse med gjenforsikring 0 2379 252
Andre forpliktelser 43 652 33049 20728
Sum forpliktelser 185 923 174 637 167 401
Palopte kostnader 16 103| 15 158)| 19 790
|sum egenkapital og forpliktelser 3031899| 2994218] 3181 738]
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REGNSKAPSPRINSIPPER

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med IAS 34.
Samme regnskapsprinsipper er benyttet i delarsregnskapet som er lagt til grunn i arsregnskapet for 2019.

Det er ikke inntruffet hendelser eller foretatt transaksjoner som har vesentlig betydning for inneveerende
delarsperiode.

Delarsregnskapet er ikke revidert.
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KONTANTSTROMOPPTILLING

(belgp i1.000 kr.)

31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Innbetaling av premier mv direkte forsikring 236 811 219090 907 104
Andre forsikringsrelaterte innbetalinger 44 44 176
Endring av gjenforsikringspremier -1 593 919 -5028
Utbetaling av erstatninger direkte forsikring -197 993 -177 741 -691 017
Innbetaling av gjenforsikringsoppgjer for erstatninger - - -
Driftsutbetalinger -15 875 -26 106 -132 063
Andre forsikringsrelaterte utbetalinger -4 689 -4712 -8 055
Innbetaling av renter, utbytte mv 7197 4 470 15532
Endring i administrasjonskostnader mv -295 -183 -2212
Utbetaling av skatter -35 964 -25114 -31 489
Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter A -12 357 -9 334 52 947
Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
Endring i aksjer og andeler 54 342 -10 608 30 225
Endring i obligasjoner og sertifikater 229 603 -8 342 -7 298
Endring i utian -26 546 -19 847 -20 258
Investeringer i eiendom - - -9 920
Investeringer i immaterielle eiendeler -1615 -12 758 -40 846
Utbetalinger ved kjgp aveiendom - - -
Innbetalinger ved salg av driftsmidler 0 - -
Investeringer i varige driftsmidler -1210 - -5 066
Netto kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter B 254 573 -51 555 -53 162
Netto endring likvider i perioden A+B 242 216 -60 889 -215
Likviditetsbeholdning 01.01 201 202 201 417 201 417
Likviditetsbeholdning 31.03 443 418 140 528 201 202
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ENDRINGER | EGENKAPITAL

Annen opptjent Sum opptjent

Endringer i egenkapitalen (belgp i 1.000 kr.) Fond mv. egenkapital egenkapital
Egenkapital 31.12.2019 144 558 1888723 2033281
Totalresultat 31.03.2020 - -132 353 -132 353
Endring i avsetning til naturskadefondet 1543 -1543 -
Endring i avsetning til garantiordningen 0 0 -
Egenkapital 31.03.2020 146 101 1754 827 1900 928
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FINANSIELLE EIENDELER

Vurdering av virkelig verdi

Med virkning fra 1.januar 2010 har selskapet implementert endringene i IFRS 7 knyttet til finansielle
instrumenter malt til virkelig verdi p& balansedagen. Endringene krever presentasjon av virkelig verdimaling
per nivd med fglgende nivainndeling for maling av virkelig verdi:

1. Notert pris i et aktivt marked for en identisk eiendel eller forpliktelser, (niva 1).

2. Verdsettelse basert pa andre observerbare faktorer enten direkte (pris) eller indirekte (utledet fra

priser) enn notert pris (brukt i niva 1) for eiendelen eller forpliktelsen, (niva 2).

3. Verdsettelse basert pa faktorer som ikke er hentet fra observerbare markeder (ikke observerbare
forutsetninger), (niva 3).

Fglgende tall presenterer selskapets eiendeler malt i virkelig verdi per 31. mars 2020

Eiendeler Niva 1 Niva 2 Niva 3

Finansielle eiendeler til virkelig verdi
over resultatet :

- Aksjer - 655 804 115592
- Obligasjoner - 1103773 -
Sum eiendeler - 1759578 115592

Selskapet har ikke finansielle forpliktelser.
Malingen avfinansielle eiendeler pa niva 3 gir ingen virkning pa resultatet.

Fnansielle eiendeler bokfart til anskaffelseskost

Aksjer og andeler, Stolkilen SA 5500
Aksjer og andeler, AktivHordaland 3500
Aksjer og andeler, JFG Eiendom AS 25043

34 043

Kapitalkrav Solvens Il

Kapitalkrav 31.03 - Solvens || 2020 2019 2018
Ansvarlig kapital 1775842 1816 321 1738911
SCR (Solvenskapitalkrav) 560 687 591 054 582 247
MCR (Minstekapitalkrav) 140 172 147 764 145562
Solvens ll-margin - SCR 317 % 307 % 299 %
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Ngkkeltall (for egen regning)

Ngkkeltall 31.03 (for egen regning) 2020 2019 2018
Skadeprosent 87,9 % 79,4 % 84,2 %
Kostnadsandel 158 % 175 % 13,7 %
Combined Ratio 103,7 % 96,9 % 97,9 %
Finansavkastning -4.3 % 28% -0,9 %
Egenkapitalavkastning -26,3 % 20,4 % -5,6 %

Palgpte brutto erstatningskostnader

Palgpte brutto erstatningskostnader Brann/kombinert Motorvogn  @vrige bransjer Sum
Inntruffeti ar 90951 102 365 7404 200720
Awiklingsresultat tidligere ar 1332 843 -3 205 -1 030
Palgpti ar 89619 101 522 10 608 201 750
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